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Abstract 
 

The economy is described by a two‐sector model, one representing ‘Modern’ activities and the 
other ‘Traditional’. Two factors of production, labour and capital, each of whose productivities 
increases  independently through time, are combined  in fixed proportions to yield output: the 
output  of  the  ‘Traditional’  sector  is wholly  consumed, whereas  the  output  of  the  ‘Modern’ 
sector can be either consumed or invested, and if the latter, in either sector, at will. 
     Two control  investments – the saving rate and the  fraction of  investment allocated to the 
‘Modern’ sector – are available to secure the speediest elimination of unemployment. 
     Mathematically  the dynamics of  the model are  reduced  to a pair of differential equations 
representing the evolution of capital stocks per unit of augmented labour. The conditions that 
shadow  prices  of  capital  must  meet  through  time  are  specified  through  the  use  of  the 
Pontryagin‐Hamilton Maximum Principle. 
     The solution is illustrated numerically for the case of the north‐east of Thailand, suggesting 
that  unemployment  can  be  eliminated within  a  generation,  if  this  is  the  sole  objective  of 
economic policy.  
 
 
1. Introduction 
 
A  growth model  is useful when  it describes  an  economy with  some 
accuracy, while  indicating  the  likely outcomes of alternative policies. 
Two concerns of development economists  in recent years are related 
to  the  above  statement,  the  first  to  the  accuracy of  the description 
and the second to the direction of the policies. Our aim in writing this 
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